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КРИТИКА И БИБЛИОГРАФИЯ 
 
 

ПОЛЕЗНАЯ МИНИ-ЭНЦИКЛОПЕДИЯ  
О РОССИЙСКИХ ЕВРОБУМАГАХ  

НА МЕЖДУНАРОДНЫХ ФОНДОВЫХ РЫНКАХ 
(О кн. А.И. Ольшаного «Деятельность российских эмитентов  

на международном рынке евробумаг».  
М.: Изд-во Национального института бизнеса, 2007)  

 
 
Рассматриваемая книга – серьезное ис-

следование рынка евробумаг, наиболее 
динамичного сегмента мирового финансо-
вого рынка. Ее автор – известный эконо-
мист-международник, проф. А.И. Ольша-
ный, перу которого принадлежит около 
двух десятков тематических исследований, 
изданных в России и за рубежом. В этой 
работе большое внимание уделяется дея-
тельности российских эмитентов на рынке 
евробумаг. 

В монографии дается детальная харак-
теристика видов евробумаг, на рынке кото-
рых свыше 90% объема приходится на ев-
рооблигации. Автор, естественно, в первую 
очередь анализирует особенности примене-
ния этого финансового инструмента, не 
обделяя при этом вниманием других «дей-
ствующих лиц» этого рынка, а именно ев-
роноты, еврокоммерческие бумаги, евроде-
позитные сертификаты, евроакции и т. д. 

Рассматриваются общие и отличительные 
характеристики американских и глобальных 
депозитарных расписок ADR/GDR. Читатель 
книги обратит внимание на преимущества 
депозитарных расписок для инвесторов и 
эмитентов – в отличие от других финансо-
вых инструментов.  

Несомненный интерес представляют 
разделы работы, посвященные анализу: 

– инфраструктуры рынка евробумаг 
(его регулирование и функционирование 
депозитно-клиринговых центров) и дея-
тельности его участников: эмитентов, инве-
сторов и посредников; 

– профессиональных тонкостей эмиссии 
евробумаг, среди которых: основные кри-
терии отбора эмиитентов, выбор схем и 
организация эмиссии, листинг, особенности  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
налогообложения и уплаты комиссионных, 
а также механизм и формы размещения 
еврооблигаций;  

– «блеска и нищеты» выхода россий-
ских эмитентов на Лондонскую, Нью-
Йоркскую, Берлинскую. Франкфуртскую 
биржи (до дефолта 1998 г. и после), их ус-
пехов, неудач и уроков;  

– становления и развития российской 
фондовой биржи, вошедшей, по данным 
всемирно известного рейтингового агентст-
ва «Ernst & Young», в первую десятку ве-
дущих деловых фондовых бирж*. 

Достоинством книги является широкий 
охват проблем мирового и российского 
фондового рынков, выполненный на основе 
свежих данных, включающих индикатив-
ные показатели 2007 г. В этом смысле она 
содержит сведения энциклопедического 
характера по финансовому рынку в целом, 
подкрепляемые развернутым глоссарием 
финансовых терминов. 

Монографию отличают обоснованная 
логика построения исследования, методо-
логическая системность подачи материала, 
фактологическая насыщенность, статисти-
ческая иллюстративность. Книга, несмотря 
на сложность материала, хорошо читается и 
легко воспринимается. 

Все это делает монографию проф. 
А.И. Ольшаного не только интересной для 
узких специалистов, но и полезной для 
широкой аудитории – бизнесменов, препо-
давателей, студентов – особенно в период 
всеобщего внимания к финансовым про-
блемам в связи с глобальным финансовым 
кризисом. Без сомнения, книга получит 
признательную оценку заинтересованных 
читателей.  

 
А.С. Иванов 

 

                                                 
* «Ernst & Young» «Глобализация. Международ-
ное исследование тенденций в области IPO, 
2007.» 2007.  

См. также: IPO в России в 2007 г. / БИКИ, 
12 апреля 2008 г. 


