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Аннотация. В данной статье описана методика оценки эффективности активов с 

использованием накопленного потенциала и его влияния на управления активами органи-

зации. Проведена оценка рентабельности активов по авторской семифакторной модели 

рентабельности чистых активов. В ходе исследования были сформулированы выводы ис-

пользования активов на конкретном предприятии. 
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Анализ активов предприятия – важный 

элемент в процессе управления активами, 

подчеркивает то, что действенное средство 

нахождения резервов внутри производст-

ва, основа разработки слаженных и ре-

зультативных управленческих решений. 

Для проведения анализа активов надлежит 

комплексно изучить работу организации 

для того, чтобы справедливо дать оценку 

результатов и выявить потенциал даль-

нейшего повышения эффективности 

управления активами предприятия [1]. 

По мнению некоторых экспертов, полу-

ченные результаты рассматриваются с 

точки зрения их соответствия законам ры-

ночной экономики, а также задачам, кото-

рые стоят перед исследуемым объектом в 

анализируемый период. 

Следует отметить, что в современном 

экономическом мире гарантией домини-

рующей роли инновационной деятельно-

сти, в качестве одного из важных источни-

ков конкурентных преимуществ организа-

ции, определяет потребность в разработки 

механизмов признания эффективности 

применения инновационного потенциала. 

Необходимо отметить тот факт, что те-

кущее положение активов организации да-

ет характеристику накопленного потен-

циала. С другой стороны, сам потенциал 

показывает динамику формирования акти-

вов. Размер потенциала увязывается с 

функциональной структурой организации. 

Рассмотрим, каковыми являются пре-

имущества и недостатки. Следует отме-

тить, что у действующих методик есть не-

достатки, один из которых – это ограни-

ченная репрезентативность.  

Стоит заметить, что накопленный по-

тенциал принимает во внимания всю дея-

тельность организации к моменту анализа. 

В отличие от начальной информации, на-

копленный потенциал «очищен» от быстро 

трансформирующих (случайных) факто-

ров, поэтому репрезентативность его вы-

ше. 

Это утверждение затрагивает ряд клю-

чевых вопросов. Например, тенденции из-

менения накопленного потенциала и базо-

вого актива могут отличаться. Это связано 

с различными факторами, в том числе с 

учетом изменяющихся рисков формирова-

ния потенциала. Накопленный потенциал 

учитывает всю деятельность организации 

к моменту анализа. Один из самых важных 

аспектов этой проблемы – это то, что ме-

тодика анализа эффективности внеоборот-

ных активов по потенциалам дает возмож-

ность решить задачу анализа изменения 

эффективности при изменении инфляции. 

Это вызывает заметные, а иногда непре-

одолимые сложности при употребления 

других методов, например, факторного 

анализа. Имеющиеся методы обладают по-

вышенной чувствительностью к измене-

нию уровня инфляции [2]. 

Следует обратить внимание, что Крав-

ченко Е.Н. была разработана авторская се-

мифакторная модель рентабельности чис-

тых активов [3]: 
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где а   ЧП/Вр - рентабельность продаж 

(определяет эффективность продаж пред-

приятия, а также воздействие ценовой по-

литики и показателя объема продаж); 

b   Вр/ОбА - оборачиваемость оборот-

ных активов в оборотах (характеризует 

эффективность использования оборотных 

активов), ОбА - оборотные активы; 

с   ОбА/КО - коэффициент текущей ли-

квидности (показывает платежеспособ-

ность предприятия при условии реализа-

ции всех имеющихся запасов и возврата 

дебиторской задолженности), КО - кратко-

срочные обязательства; 

d   КО/ДЗ - отношение краткосрочных 

обязательств предприятия к дебиторской 

задолженности (демонстрирует степень 

покрытия краткосрочных обязательств ор-

ганизации дебиторской задолженностью; 

он характеризует финансовую устойчи-

вость предприятия), Д3 - дебиторская за-

долженность; 

k   ДЗ/КЗ - коэффициент отношения 

дебиторской задолженности к кредитор-

ской задолженности (характеризует сте-

пень покрытия кредиторской задолженно-

сти дебиторской и характеризует зависи-

мость предприятия от кредиторов и деби-

торов), КЗ - кредиторская задолженность; 

1   К3/3К - коэффициент отношения 

кредиторской задолженности организации 

к заемному капиталу (показывает структу-

ру пассивов, так как кредиторская задол-

женность является важной составляющей 

заемного капитана), ЗК - заемный капитал; 

m   3К/ЧА - отношение заемного капи-

тана к чистым активам (показывает фи-

нансовую устойчивость предприятия и ха-

рактеризует соотношение собственных и 

заемных источников финансирования дея-

тельности предприятия). 

Авторская детерминированная мульти-

пликативная модель Кравченко Е.Н. рен-

табельности чистых активов предприятия 

состоит из семи факторов, характеризую-

щих как степень использования активов 

организации, так и степень ее финансовой 

устойчивости (таблица 1). 

 

Таблица 1. Исходные данные для анализа рентабельности активов 

ООО «ПАСФ Газтехнология»  
Показатели 2015 г. 2016 г. 2017 г. Изменение 

Чистая прибыль, тыс. руб. -12654 -24866 2801 15455 

Величина активов по балансу, тыс. руб. 145685 153941 176684 30999 

Величина оборотных активов, тыс. руб. 63502 63373 87047 23545 

Величина заемного капитала, 

тыс. руб. 106709 204559 224362 117653 

Дебиторская задолженность 42766 38119 55686 12920 

Краткосрочные обязательства 100056 58662 81545 -18511 

Кредиторская задолженность 48772 56706 63864 15092 

Выручка от продаж, тыс. руб. 236182 146665 196934 -39248 

Рентабельность активов по чистой прибыли -0,0868 -0,7525 0,0158 0,1026 

Рентабельность продаж (ЧП/Вр) -0,05 -0,12 0,0142 0,13 

Оборачиваемость оборотных активов в оборотах 

(Вр/ОбА) 3,7193 2,3143 2,2624 -1,4569 

Коэффициент текущей ликвидности (ОбА/КО) 0,6347 1,0803 1,0675 0,4328 

Отношение краткосрочных обязательств организа-

ции к дебиторской задолженности (КО/ДЗ) 2,3396 1,5389 1,4644 -0,8752 

Коэффициент отношения дебиторской задолженно-

сти к кредиторской задолженности (ДЗ/КЗ) 0,8769 0,6722 0,8719 -0,0049 

Коэффициент отношения кредиторской задолжен-

ности организации к заемному капиталу (К3/3К) 0,4571 0,2772 0,2846 -0,1724 

Отношение заемного капитана к чистым активам 

(3К/ЧА) 0,7325 1,3288 1,2698 0,5374 
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Далее находим влияние факторов на 

рентабельность активов методом цепных 

подстановок.  

РАБ =  (-0,05) х 3,7193 х 0,6347 х 2,3396 

х 0,8769 х 0,4571 х 0,7325     -0,081 

РА1   0,0142 х 3,7193 х 0,6347 х 2,3396 

х 0,8769 х 0,4571 х 0,7325   0,0230 

РА2   0,0142 х 2,2624 х 0,6347 х 2,3396 

х 0,8769 х 0,4571 х 0,7325   0,0140 

РА3   0,0142 х 2,2624 х 1,0675 х 2,3396 

х 0,8769 х 0,4571 х 0,7325   0,0236 

РА4   0,0142 х 2,2624 х 1,0675 х 1,4644 

х 0,8769 х 0,4571 х 0,7325   0,0147 

РА5   0,0142 х 2,2624 х 1,0675 х 1,4644 

х 0,8719х 0,4571 х 0,7325   0,0216 

РА6   0,0142 х 2,2624 х 1,0675 х 1,4644 

х 0,8719х 0,2846 х 0,7325   0,0091 

РАОТ   0,0142 х 2,2624 х 1,0675 х 1,4644 

х 0,8719х 0,2846 х 1,2698   0,0158 

Изм1 = 0,0230-(-0,081) = 0,1041 

Изм2 = 0,0236 – 0,0140 = -0,0090 

Изм3 = 0,0147 – 0,0236 = 0,0095 

Изм4 = 0,0216 – 0,0147 = -0,0088 

Изм5 = 0,0091 – 0,0216 = 0,0068 

Изм6 = 0,0158 – 0,0091 = -0,0069 

Изм7 = 0,0158 – 0,0091 = -0,0055 

ИзмОБЩ = 0,1041 + (-0,0090) + 0,0095 + 

(-0,0088) + 0,0068 + (-0,0069) + (-0,0055) = 

0,1026 

Таким образом, при помощи показателя 

рентабельности активов можно наблюдать 

отдачу от применения всех активов орга-

низации и способность предприятия гене-

рировать прибыль без учета структуры ка-

питала. Абсолютно ясно, что положитель-

но на рентабельности активов сказалось 

то, что сумма чистой прибыли за отчетный 

период увеличилась по сравнению с ба-

зисным годом. Однако оборачиваемость 

оборотных активов в оборотах снизилось, 

что негативно влияет на рентабельность 

активов в целом. 

Несомненно, хорошим фактом является 

то, что большинство показателей повыси-

лись за анализируемый период. Также, по-

ложительное влияние рентабельности про-

даж, внесло основной вклад в изменение 

рентабельности активов в положительную 

сторону.   
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