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Þ.È. Ïîãóäàåâ

ÐÎËÜ ÇÎËÎÒÀ Â ÄÅÍÅÆÍÛÕ ÑÈÑÒÅМÀÕ XX ÂÅÊÀ

Ñâîåîáðàçíûé ïàðàäîêñ çîëîòà, ñëîæèâøèéñÿ â ñîâðåìåííîé ýêîíîìèêå,
çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî îíî èñêëþ÷åíî èç äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ è îòíîñèòñÿ áîëü-
øå ê êàòåãîðèè õîòÿ è îñîáûõ, íî òîâàðîâ. Â òî æå âðåìÿ ñïðîñ íà íåãî íîñèò
áîëüøå èíâåñòèöèîííûé, íåæåëè ïðîìûøëåííûé õàðàêòåð. Ïî ñóòè, ïåðåñòàâ áûòü
äåíüãàìè, çîëîòî íåñêîëüêî ðàñøèðèëî ñôåðó ñâîåãî ïðèìåíåíèÿ, ñòàâ òîâàðîì,
ôèíàíñîâûì àêòèâîì (â ñëèòêàõ è ìîíåòàõ), áàçîâûì àêòèâîì (â öåííûõ áóìàãàõ,
öèôðîâûõ äåíüãàõ), ôèíàíñîâûì èíñòðóìåíòîì (îáúåêò áèçíåñà áàíêîâ).

Íà ìåæäóíàðîäíîì óðîâíå òàêàÿ ñèñòåìà áûëà óçàêîíåíà ëèøü ê êîíöó
XIX â. â ðàìêàõ Ïàðèæñêîé ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé êîíôåðåíöèè 1867 ã.
è ïîëó÷èëà íàçâàíèå «Зîëîòîìîíåòíûé ñòàíäàðò», îñíîâàííûé íà çîëîòîì
ìîíîìåòàëëèçìå è ðóõíóâøèé â íà÷àëå Ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû.

Åå íåñîìíåííûì ïðåèìóùåñòâîì ñòàëî ïîâñåìåñòíîå èñïîëüçîâàíèå
âàëþò, êîòîðûå, ïî ñëîâàì âûäàþùåãîñÿ êàíàäñêîãî ýêîíîìèñòà, ëàóðåàòà
Íîáåëåâñêîé ïðåìèè Ð. Ìàíäåëëà, «áûëè âñåãî ëèøü íàçâàíèÿìè íåêîòîðîãî
êîëè÷åñòâà çîëîòà»1, ñâîáîäíî èñïîëüçîâàëèñü â ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòàõ.
Ïðèñîåäèíåíèå ê ñèñòåìå çîëîòîãî ñòàíäàðòà ïîçâîëÿëî ñòðàíå çàðó÷èòüñÿ
äîâåðèåì ó çàðóáåæíûõ èíâåñòîðîâ è ïðèâëå÷ü ïîòîêè ìåæäóíàðîäíîãî èí-
âåñòèöèîííîãî êàïèòàëà.

Íåñìîòðÿ íà ñòàáèëüíîñòü è óäîáñòâî ðàñ÷åòîâ, â ñëó÷àå âîçíèêíîâåíèÿ
ìàëåéøèõ ïðîáëåì â ýêîíîìèêå ñòðàíû-ó÷àñòíèêà áîëüøàÿ ÷àñòü åå íàöèî-
íàëüíûõ áàíêíîò â êðàòêèå ñðîêè êîíâåðòèðîâàëèñü â çîëîòî, êîòîðîå ïåðå-
ìåùàëîñü ïðåäïî÷òèòåëüíî çà ãðàíèöó, â áîëåå áåçîïàñíûé áàíê. Ñîîòâåò-
ñòâåííî çîëîòûå ðåçåðâû ãîñóäàðñòâ ïåðèîäè÷åñêè çíà÷èòåëüíî èçìåíÿëèñü,
äàëåêî íå âñåãäà îêàçûâàÿ áëàãîïðèÿòíîå âîçäåéñòâèå íà íàöèîíàëüíóþ ýêî-
íîìèêó. Îñíîâíûìè ïðîáëåìàìè ýòîãî ïåðèîäà ñòàëè èíôëÿöèÿ, ñïàä ïðîèç-
âîäñòâà, äåôëÿöèÿ è áåçðàáîòèöà. Ñëîæèâøàÿñÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ òðå-
áîâàëà áîëüøåé ýëàñòè÷íîñòè îò íàöèîíàëüíûõ âàëþò.

Îêîí÷àòåëüíûé èòîã çîëîòîìîíåòíîìó îáðàùåíèþ ïîäâåëà Ïåðâàÿ
ìèðîâàÿ âîéíà. Îáåñïå÷åííûå çîëîòîì áàíêíîòû â óñëîâèÿõ âîåííîãî âðå-
ìåíè îêàçàëèñü íåïðèãîäíûìè ê îáñëóæèâàíèþ òîâàðîîáîðîòà. Âñå åâðî-
ïåéñêèå ãîñóäàðñòâà, âòÿíóòûå â âîéíó, áûëè âûíóæäåíû îòêàçàòüñÿ îò ðàç-
ìåíà èõ íà çîëîòî äëÿ óâåëè÷åíèÿ ýìèññèè áóìàæíûõ äåíåã ñ öåëüþ ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ çàòðàò íà âîåííûå äåéñòâèÿ, à òàêæå ñîõðàíåíèÿ ëèêâèäíîãî ìåòàëëà
â ãîñóäàðñòâåííîé êàçíå2.  Ïîääåðæèâàòü äàëüíåéøèé ôèêñèðîâàííûé êóðñ
áàíêíîò áûëî ñëîæíî è áåññìûñëåííî.

Âñå ìîíåòàðíûå îïåðàöèè ñ çîëîòîì áûëè ïðèîñòàíîâëåíû. Îíî ïåðå-
ñòàëî áûòü ñâîáîäíûì ñðåäñòâîì ïëàòåæà, à â ïîñëåâîåííîå âðåìÿ âîññòà-
íîâëåíèå çîëîòîìîíåòíîãî ñòàíäàðòà ñòàâèëî ìàññó ïðîáëåì.

Â çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâàõ åâðîïåéñêèõ ãîñóäàðñòâ íàáëþäàëñÿ âåñî-
ìûé äèñáàëàíñ, à âíåøíèé äîëã ÑØÀ äîñòèã áîëåå $2 ìëðä. Зíà÷èòåëüíàÿ
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äîëÿ çîëîòà óæå áûëà ñêîíöåíòðèðîâàíà â Àìåðèêå. Äåâàëüâàöèÿ íàöèîíàëü-
íîé âàëþòû äëÿ ìíîãèõ åâðîïåéñêèõ ãîñóäàðñòâ îêàçàëàñü â ýòîò ïåðèîä âðå-
ìåíè áîëüøèì áëàãîì. Íà ôîíå ïîñëåâîåííîé ðàçðóõè ïðîÿâèëàñü íåìàëî-
âàæíàÿ âûãîäíàÿ ÷åðòà áóìàæíûõ áàíêíîò �ãèáêîñòü âàëþòíîãî êóðñà.

Ïîçäíåå, â 1920-õ ãã., çîëîòî ÷àñòè÷íî âîññòàíîâèëî ñâîè ïîçèöèè, íî ëèøü
äëÿ óêðåïëåíèÿ áóìàæíûõ äåíåã è ñêëàäûâàþùåéñÿ êðåäèòíîé ñèñòåìû. Фàê-
òè÷åñêè ïðîèçîøëî âûòåñíåíèå ìîíåò ñòàíäàðòíûìè çîëîòûìè ñëèòêàìè è
äåâèçàìè, à áëàãîðîäíûé ìåòàëë êàê ñðåäñòâî ïëàòåæà ïî÷òè ïîëíîñòüþ ïåðå-
øåë â ðàñïîðÿæåíèå ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè. Â ñâÿçè ñ ýòèì Äæ.Ì. Êåéíñ îñò-
ðîóìíî îòìåòèë: «Зîëîòî áîëüøå íå ïåðåõîäèò èç ðóê â ðóêè, è æàäíûå ëàäî-
íè áîëüøå íå êàñàþòñÿ åãî. Ìàëåíüêèå äîìàøíèå áîæêè, êîòîðûå îáèòàëè â
êîøåëüêàõ è õðàíèëèñü â êîíñåðâíûõ áàíêàõ, âî âñåõ ñòðàíàõ áûëè ïîãëîùåíû
åäèíûì çîëîòûì ñèìâîëîì, õðàíÿùèìñÿ â ïîäçåìåëüÿõ è îñòàþùèìñÿ íåâè-
äèìûì. Зîëîòî èñ÷åçëî èç ïîëÿ çðåíèÿ � óøëî ïîä çåìëþ. Íî êîãäà áîãè,
îáëà÷åííûå â çîëîòûå äîñïåõè, ñòàíîâÿòñÿ íåâèäèìûìè, ìû íà÷èíàåì îñâî-
áîæäàòüñÿ îò íèõ. Íåäàëåêî òî âðåìÿ, êîãäà îò íèõ íè÷åãî íå îñòàíåòñÿ»3.

Ïî ðåøåíèþ Ãåíóýçñêîé ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé êîíôåðåíöèè 1922 ã.
íà çàìåíó çîëîòîìó ìîíîìåòàëëèçìó, êàê èçâåñòíî, áûëè âûäâèíóòû çîëîòî-
ñëèòêîâûé è çîëîòîäåâèçíûé (çîëîòîâàëþòíûé) ñòàíäàðòû. Ïåðèîä çîëîòî-
ñëèòêîâîãî ñòàíäàðòà óøåë â èñòîðèþ ñ íà÷àëîì Âåëèêîé äåïðåññèè 1926-
1933 ãã. âìåñòå ñ àìåðèêàíñêèì çîëîòîìîíåòíûì ðåæèìîì.

Îñíîâíûå ñóùíîñòíûå õàðàêòåðèñòèêè äàííîãî ïåðèîäà çàêëþ÷àëèñü â
òîì, ÷òî îáåñïå÷åííûå çîëîòîì áàíêíîòû îáìåíèâàëèñü íà çîëîòî ëèøü êðóï-
íûìè ñóììàìè, òàê êàê ñòàíäàðòíûå ñëèòêè âåñèëè 400 óíöèé (áîëåå 12 êã).
Ïîýòîìó äëÿ âíóòðåííåãî äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ ïîäîáíàÿ ñèñòåìà áûëà íå-
ïðèãîäíà è èñïîëüçîâàëàñü íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ èñêëþ÷èòåëüíî ñ öå-
ëüþ ïîãàøåíèÿ êðàòêîñðî÷íîãî äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñòðàíû. Ââèäó
òîãî ÷òî ðîçíè÷íûå îáìåííûå îïåðàöèè ñ çîëîòîì îãðàíè÷èëèñü îáúåìàìè,
âåñîìûìè äëÿ êîøåëüêà ïðîñòîãî îáûâàòåëÿ, ðàçìåí áàíêíîò íà çîëîòî ñî
ñòîðîíû íàñåëåíèÿ çíà÷èòåëüíî îãðàíè÷èëñÿ.

Зîëîòîäåâèçíûé ñòàíäàðò íå ïðåäóñìàòðèâàë ïðÿìîãî îáìåíà âñåõ âà-
ëþò íà çîëîòî, íî ïðåäîñòàâëÿë âîçìîæíîñòü èõ êîíâåðòàöèè â âàëþòû ãîñó-
äàðñòâ, ïîääåðæèâàþùèõ ðàçìåí áàíêíîò íà çîëîòî. Ïîýòîìó çîëîòûì äåâè-
çàì óäàëîñü íà ñðàâíèòåëüíî äëèòåëüíîå âðåìÿ ïåðåæèòü çîëîòîñëèòêîâûé
ñòàíäàðò. Âî ìíîãîì ýòîìó ñïîñîáñòâîâàëà ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà ÑØÀ.

Íàäëîìëåííàÿ âîéíîé åâðîïåéñêàÿ ýêîíîìèêà èñïûòûâàëà îñòðóþ ïî-
òðåáíîñòü â èíâåñòèöèÿõ è çàåìíûõ ñðåäñòâàõ, ÷òî îáóñëîâèëî çàêðåïëåíèå çà
ÑØÀ ðîëè åå ïðåèìóùåñòâåííîãî êðåäèòîðà. Â ñðàâíåíèè ñ äðóãèìè âàëþòà-
ìè àìåðèêàíñêèé äîëëàð îáëàäàë íåñîìíåííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòüþ: òâåðäî
ñîõðàíÿë êîíâåðòèðóåìîñòü â çîëîòî.  Íåòðîíóòàÿ âîéíîé ýêîíîìèêà ÑØÀ
íà òîò ìîìåíò îëèöåòâîðÿëà ñòàáèëüíîñòü è ïðîöâåòàíèå. Ïîýòîìó íàöèî-
íàëüíîå õîçÿéñòâî âåäóùèõ åâðîïåéñêèõ ãîñóäàðñòâ áûñòðî ïðèîáðåëî óñ-
òîé÷èâóþ çàâèñèìîñòü îò àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè. Ñïðîâîöèðîâàííûé ñïå-
êóëÿíòàìè êðèçèñ ïðèâåë ê íåîáõîäèìîñòè ïðèîñòàíîâèòü îáìåí áàíêíîò íà



96

çîëîòî è îãðàíè÷èòü âàëþòíûå îïåðàöèè, ÷òî ïðåäîïðåäåëèëî óõîä îò çîëîòî-
ñëèòêîâîãî ñòàíäàðòà. Ýòîò ðåøèòåëüíûé øàã áûë îáóñëîâëåí ñòðåìëåíèåì ñòðàí
ñîõðàíèòü çîëîòî íà ñâîèõ òåððèòîðèÿõ â êà÷åñòâå ãîñóäàðñòâåííîãî ðåçåðâà.

Â ñâÿçè ñ ðåøåíèåì Áðåòòîíâóäñêîé ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé êîíôå-
ðåíöèè 1944 ã. áûëà îïðåäåëåíà ðîëü çîëîòà â êà÷åñòâå ãîñóäàðñòâåííîãî ðå-
çåðâà â öåëÿõ ïîãàøåíèÿ âîçìîæíîãî äåôèöèòà ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ. Êîíâåð-
òèðóåìîñòü â çîëîòî áûëà ñîõðàíåíà, â ñóùíîñòè, òîëüêî ó äîëëàðà ÑØÀ, íî
èñêëþ÷èòåëüíî äëÿ îáñëóæèâàíèÿ âíåøíåòîðãîâûõ îïåðàöèé. Ïðè ýòîì âïëîòü
äî êîíöà 1974 ã. â ÑØÀ ÷àñòíàÿ ñîáñòâåííîñòü íà çîëîòî â âèäå ñëèòêîâ è
ìîíåò áûëà çàïðåùåíà. Îäíîâðåìåííî â öåëÿõ óêðåïëåíèÿ è ðåãóëèðîâàíèÿ
íîâîé ñèñòåìû íà ìåæäóíàðîäíîì óðîâíå, ðàñøèðåíèÿ ìåæãîñóäàðñòâåí-
íîãî äåíåæíî-êðåäèòíîãî ñîòðóäíè÷åñòâà è ïîääåðæàíèÿ ôèíàíñîâîé ñòà-
áèëüíîñòè áûëà ñîçäàíà ìåæïðàâèòåëüñòâåííàÿ îðãàíèçàöèÿ International
Monetary Fund (ÌÂÔ). Åãî ïåðâîíà÷àëüíûé çîëîòîé áàëàíñ � 1246,1 ò4 �
áûë ó÷ðåæäåí èç âçíîñîâ ãîñóäàðñòâ-ó÷àñòíèêîâ, óñòàíîâëåííûõ â ðàçìåðå
25% ðàçìåðà êâîòû (ðàññ÷èòàííîé â çàâèñèìîñòè îò ôèíàíñîâûõ ðåçåðâîâ è
ýêîíîìè÷åñêîé ðàçâèòîñòè ãîñóäàðñòâà) ñòðàíû â ÌÂÔ èëè 10% åå çîëîòî-
äîëëàðîâûõ ðåçåðâîâ íà äàòó âñòóïëåíèÿ. Ïðè ýòîì ñàìàÿ áîëüøàÿ êâîòà â
ôîíäå äîñòàëàñü, êîíå÷íî, ÑØÀ. Çîëîòî ñòàëî îëèöåòâîðåíèåì íàöèîíàëü-
íîãî äîñòîÿíèÿ, à òàêæå îêîí÷àòåëüíûì çàïàñíûì àêòèâîì. Òàêàÿ ïîçèöèÿ
äîëëàðà ñóëèëà ÑØÀ íåîñïîðèìûå ïðåèìóùåñòâà íà ìèðîâîì ôèíàíñî-
âîì îëèìïå, ïîñêîëüêó ïîçâîëÿëà âûäàâàòü êðåäèòû è ïðîèçâîäèòü ïîãàøå-
íèå çàäîëæåííîñòè ïåðåä äðóãèìè ñòðàíàìè ñâîåé íàöèîíàëüíîé âàëþòîé,
êîíâåðòèðóåìîé â çîëîòî ïî ôèêñèðîâàííîìó êóðñó. Ñ ýòîãî ìîìåíòà áûëî
ïîëîæåíî íà÷àëî îòêðûòîé ýêñïàíñèè äîëëàðà â ìèðîâóþ ýêîíîìèêó. Â
äàííîì ñëó÷àå ìîæíî ñîãëàñèòüñÿ ñ Ñ.Ð. Ìîèñååâûì, êîòîðûé îòìå÷àåò,
÷òî ôóíäàìåíòàëüíîé ïðè÷èíîé ýâîëþöèè ìåæäóíàðîäíîé ñèñòåìû â çî-
ëîòîäîëëàðîâûé ñòàíäàðò áûëà íåîáõîäèìîñòü ðàçðûâà íåýôôåêòèâíîé çà-
âèñèìîñòè ýêîíîìèê îò ðûíêà çîëîòà.

Ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä ïðèíÿòî íàçûâàòü ýïîõîé çîëîòîäåâèçíîãî
ñòàíäàðòà, îñíîâàííîãî íà çîëîòå è ðåçåðâíûõ âàëþòàõ � äîëëàðå ÑØÀ è
ôóíòå ñòåðëèíãîâ, ôàêòè÷åñêè çàâåðøèâøåé ñâîå ñóùåñòâîâàíèå 15 àâãóñòà
1971 ã., êîãäà ÑØÀ îôèöèàëüíî ïðåêðàòèëè îáìåí íàöèîíàëüíîé âàëþòû íà
çîëîòî. ßìàéñêàÿ ìåæäóíàðîäíàÿ ôèíàíñîâàÿ êîíôåðåíöèÿ 1976 ã. þðèäè-
÷åñêè çàêðåïèëà ôàêò ïåðåõîäà çîëîòà â ðàçðÿä òîâàðîâ è îôèöèàëüíî èñêëþ-
÷èëà åãî èç äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, ïðîöåññ äåìîíåòèçàöèè çîëîòà èìåë ïîýòàïíûé õàðàê-
òåð, ñâÿçàííûé ñ ïîñòåïåííûì èçìåíåíèåì ôîðì åãî îáðàùåíèÿ â ýêîíîìè-
êå è ðÿäîì âíåøíèõ ôàêòîðîâ, ñðåäè êîòîðûõ çíà÷èòåëüíóþ ðîëü ñûãðàëè äâå
ìèðîâûå âîéíû, íåñîãëàñîâàííîñòü äåíåæíî-êðåäèòíûõ ïîëèòèê åâðîïåéñ-
êèõ ãîñóäàðñòâ è öåëåóñòðåìëåííàÿ äîëëàðîâàÿ ýêñïàíñèÿ ÑØÀ.
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Äëÿ ïîëíîãî ïåðåõîäà ê áóìàæíî-äåíåæíîìó îáðàùåíèþ è îòêàçà îò
çîëîòà êàê ñðåäñòâà ïëàòåæà â ñåðåäèíå XX â. íàêîïèëîñü äîñòàòî÷íî îáúåê-
òèâíûõ ôàêòîðîâ. Ïî ìíåíèþ Ñ.Ð. Ìîèñååâà, èõ ìîæíî ðàçäåëèòü íà äâå îñ-
íîâíûå ãðóïïû: îáóñëîâëåííûå åñòåñòâåííîé ýâîëþöèåé äåíåæíîãî îáðà-
ùåíèÿ è ñïðîâîöèðîâàííûå ìåæãîñóäàðñòâåííûìè ïîëèòè÷åñêèìè è ýêîíî-
ìè÷åñêèìè äåéñòâèÿìè.

Ê ïåðâîé ãðóïïå Ñ.Ð. Ìîèñååâ îòíîñèò:
· èñòîðè÷åñêè ñôîðìèðîâàâøååñÿ ìèðîâîå ïðèçíàíèå çîëîòà ìåðèëîì

áîãàòñòâà è öåííîñòè áëàã, îñíîâîé íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ;
· ïëàíîìåðíîå óñèëåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è êîíòðîëÿ

íàä îáðàùåíèåì ìîíåòàðíîãî çîëîòà;
· íåðàâíîìåðíîå ðàñïðåäåëåíèå çîëîòà â ìèðå â âèäå ìîíåòàðíûõ ñî-

êðîâèù è ïðèðîäíûõ ìåñòîðîæäåíèé;
· ãîñóäàðñòâåííûå óáûòêè, ñâÿçàííûå ñ ÷àñòè÷íîé óòðàòîé çîëîòà â ðå--

çóëüòàòå ìîøåííè÷åñòâ è ñïåêóëÿöèé;
· íåýëàñòè÷íîñòü êóðñîâ íàöèîíàëüíûõ âàëþò, ïðèâÿçàííûõ ê çîëîòîìó

îáåñïå÷åíèþ;
· îãðàíè÷åíèå ýìèññèè äåíåæíûõ çíàêîâ çîëîòûìè çàïàñàìè ãîñóäàðñòâà,

çàìåäëåííàÿ ðåàêöèÿ íà ïîòðåáíîñòè ðûíêà â äîïîëíèòåëüíîé äåíåæíîé ìàññå;
· âèäèìûå ïðåèìóùåñòâà áóìàæíûõ äåíåã: óäîáñòâî â ðàñ÷åòàõ, òðàíñ-

ïîðòèðîâêå, äåøåâèçíà ìàòåðèàëà, ñëîæíîñòü ïîääåëêè è îòñóòñòâèå ìîòèâà-
öèÿ äëÿ óìûøëåííîé ïîð÷è.

Êî âòîðîé ãðóïïå, ïî ìíåíèþ èññëåäîâàòåëÿ, îòíîñÿòñÿ:
· ìèðîâûå âîéíû, íàíåñøèå ñîêðóøèòåëüíûé óäàð ïî ãîñïîäñòâó çîëî-

òà â ìåæäóíàðîäíîé ìîíåòàðíîé ñèñòåìå: Ïåðâàÿ ïîëîæèëà êîíåö çîëîòîìó
ñòàíäàðòó, Âòîðàÿ � çîëîòîñëèòêîâîìó;

· îòñóòñòâèå åäèíîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâ-ó÷àñòíèêîâ
çîëîòîìîíåòíîãî äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, ðàçëè÷íûå ïîäõîäû ê óêðåïëåíèþ
íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìèê â êðèçèñíûå ïåðèîäû âðåìåíè;

· ïðåâàëèðîâàíèå íàöèîíàëüíûõ èíòåðåñîâ íàä ìåæäóíàðîäíûìè;
· âàëþòíàÿ ïîëèòèêà ÑØÀ, íàïðàâëåííàÿ íà ýêñïàíñèþ äîëëàðà â ñòðàíû

ïîñëåâîåííîé Åâðîïû ñ öåëüþ óñòàíîâëåíèÿ ëèäåðñòâà äîëëàðà íà ìåæäóíà-
ðîäíîì ôèíàíñîâîì ïðîñòðàíñòâå (âûòåñíåíèå çîëîòà áóìàæíûì äîëëàðîì)
è ïåðåìåùåíèÿ ìåæäóíàðîäíîãî ôèíàíñîâîãî öåíòðà íà òåððèòîðèþ ÑØÀ.

Â ñîâîêóïíîñòè ýòè ôàêòîðû îáóñëîâèëè ðàçðûâ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ
ñ äðàãîöåííûì ìåòàëëîì, ÷òî ïðèâåëî ê ðÿäó ïîñëåäñòâèé, ïðîÿâëÿþùèõñÿ â
ìèðîâîé ýêîíîìèêå è ïî íàñòîÿùåå âðåìÿ. Ñðåäè íèõ ìîæíî ðàññìàòðèâàòü
ñëåäóþùèå:

1. Уòðàòà çîëîòîì îñíîâíûõ äåíåæíûõ ôóíêöèé ïðåäîïðåäåëèëà åãî äàëü-
íåéøåå ðàçâèòèå â ôèíàíñîâîé ñôåðå â êà÷åñòâå èíâåñòèöèîííîãî àêòèâà è
îäíîãî èç ñóùåñòâåííûõ èíñòðóìåíòîâ áàíêîâñêîãî áèçíåñà. Â íåìàëîé ñòå-
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ïåíè ýòî îáñòîÿòåëüñòâî îáóñëîâëåíî òåì, ÷òî â õîäå äåìîíåòèçàöèè èíòåðåñ
è äîâåðèå ê çîëîòó ñî ñòîðîíû ÷àñòíîãî è êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðîâ îñòàëñÿ
àêòóàëüíûì, îäíàêî ïåðåøåë â ðóñëî èíâåñòèðîâàíèÿ â çîëîòî êàê àêòèâ. Äàí-
íîå îáñòîÿòåëüñòâî â áîëüøåé ñòåïåíè îáúÿñíèìî íå òîëüêî ñîáñòâåííîé
öåííîñòüþ çîëîòà, íî è ïðèâû÷êîé ëþäåé îòíîñèòüñÿ ê çîëîòó êàê åñòåñòâåí-
íîìó áîãàòñòâó, äåíüãàì, òåì áîëåå ÷òî âîçìîæíîñòü îáðàòíîãî ïåðåõîäà ê
íåìó òàê è íå áûëà ïîëíîñòüþ îñïîðåíà.

2. Êàðäèíàëüíî èçìåíèëîñü ïðåäñòàâëåíèå î ñóùíîñòè äåíåæíîé åäè-
íèöû: åñòåñòâåííàÿ, ò.å. èñòîðè÷åñêè âîçíèêøàÿ, ôîðìà ñòîèìîñòè äåíåã áûëà
çàìåíåíà êðåäèòíîé, áàçèðóþùåéñÿ íà äîâåðèè ê êðåäèòîðó. Ýòî îáñòîÿòåëüñòâî
íåáëàãîïðèÿòíî ïîâëèÿëî íà ðåàëèçàöèþ äåíåæíîé ôóíêöèè ñáåðåæåíèÿ è íà-
êîïëåíèÿ, îáóñëîâèâ â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ ïëàíîìåðíûé ðîñò èíôëÿöèè.

Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî êóðñû âàëþò áûëè îòïóùåíû â ñâîáîäíîå ïëàâàíèå
(ðåçóëüòàòîì  êîòîðîãî äîëæíî áûëî ñòàòü îïðåäåëåíèå èõ îïòèìàëüíîé âåëè-
÷èíû ïðè âçàèìîäåéñòâèè ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ, à òàêæå ïîääåðæèâàòüñÿ
ðàâíîâåñèå ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ), áûëî ïîëîæåíî íà÷àëî ðàçâèòèþ ìèðîâî-
ãî âàëþòíîãî ðûíêà. Äåÿòåëüíîñòü äàííîãî ðûíêà îñíîâàíà íà ñäåëêàõ êóïëè-
ïðîäàæè âàëþò ïî ñîãëàñîâàííûì êóðñàì íà îïðåäåëåííóþ äàòó. Çà÷àñòóþ
ïîäîáíûå îïåðàöèè íîñÿò ñóãóáî ñïåêóëÿòèâíûé õàðàêòåð è ïðîèçâîäÿòñÿ ñ
öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè îò èçìåíåíèÿ êóðñîâ âàëþò.

Âûõîä âàëþòû â ñâîáîäíîå ïëàâàíèå âî ìíîãîì ïîñïîñîáñòâîâàë ðàñ-
øèðåíèþ ñïåêóëÿöèé, óâåëè÷åíèþ äîëè ôèêòèâíîãî êàïèòàëà è ðîñòó íåî-
ïðåäåëåííîñòè â ñðåäå äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ. Áóìàæíûå äåíüãè êàê ñðåä-
ñòâî äîëãîñðî÷íîãî ñáåðåæåíèÿ êàïèòàëà ÷àñòî ñòàëè ïðîèãðûâàòü àëüòåðíà-
òèâíûì èíâåñòèöèîííûì àêòèâàì (äðàãîöåííûì ìåòàëëàì è êàìíÿì,
þâåëèðíûì èçäåëèÿì, ïðåäìåòàì àíòèêâàðèàòà, íåäâèæèìîñòè è äðóãèì ëèê-
âèäíûì òîâàðàì).

3. Äîìèíèðîâàíèå ïîëèòèêè ÑØÀ è ïîñòåïåííàÿ äåìîíåòèçà-öèÿ çîëî-
òà îáóñëîâèëè ïåðåõîä ê ðåçåðâíûì âàëþòàì è äàëåå èñêëþ÷èòåëüíî ê äîëëà-
ðó ÑØÀ. Õîòÿ â ðàìêàõ Áðåòòîíâóäñêîé êîíôåðåíöèè â ðåçåðâàõ ïðèñóòñòâî-
âàë è ôóíò ñòåðëèíãîâ, àìåðèêàíñêîå ïðàâèòåëüñòâî, óäåðæèâàÿ êîíâåðòèðó-
åìîñòü äîëëàðà â çîëîòî äî ñåðåäèíû 1971 ã., îáåñïå÷èëî ïåðâåíñòâî äîëëàðà
íà ìèðîâîì äåíåæíîì ðûíêå.

Êëþ÷åâûì ìîìåíòîì ïîñëóæèëî âðåìÿ ïðîâåäåíèÿ Áðåòòîí-âóäñêîé
êîíôåðåíöèè (îñíîâàííîé íà ïëàíå ñïåöèàëèñòà îò àìåðèêàíñêîãî Ìèíôèíà
Ã.Ä. Óàéòà è èäåÿõ Äæ.Ì. Êåéíñà, ïðåäñòàâëÿâøåãî áðèòàíñêîå êàçíà÷åéñòâî),
à èìåííî 1944 ã., êîãäà âîéíà åùå íå áûëà îêîí÷åíà, íî åå èñõîä â ïîëüçó
ñòðàí-ñîþçíèö áûë, â ñóùíîñòè, ïðåäîïðåäåëåí.

Äåñòàáèëèçèðîâàííûå âîéíîé ñòðàíû Åâðîïû óæå íå îáëàäàëè òåì ýêî-
íîìè÷åñêèì ïîòåíöèàëîì, êîòîðûé áûë íåîáõîäèì äëÿ âûäâèæåíèÿ íàöèî-
íàëüíûõ äåíçíàêîâ â êà÷åñòâå ðåçåðâíîé âàëþòû. Ïîýòîìó îñíîâíûì ïðåòåí-
äåíòîì ìîã ñòàòü òîëüêî äîëëàð ÑØÀ. Ìåæäó òåì áûëî ïðèíÿòî ðåøåíèå â
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êà÷åñòâå âòîðîé ðåçåðâíîé âîëþòû óòâåðäèòü ôóíò ñòåðëèíãîâ, íî îí óæå
òîãäà ïðîèãðûâàë äîëëàðó â òîì, ÷òî íå îáåñïå÷èâàë êîíâåðòàöèè â çîëîòî.
Ïîýòîìó â ìèðå íà÷àë óòâåðæäàòüñÿ áåçóñëîâíûé äîëëàðîâûé ñòàíäàðò, ñòàâ-
øèé îñíîâîé ïàðèòåòîâ âñåõ îñòàëüíûõ âàëþò. Îñíîâíîé íåäîñòàòîê èäåé ñè-
ñòåìû, ðàçðàáîòàííîé Ã.Ä. Óàéòîì è Äæ.Ì. Êåéíñîì, áàçèðóåòñÿ íà âåðå â
íåçûáëåìîñòü ïðåäëîæåííûõ ðåçåðâíûõ âàëþò.

Îáúåêòèâíî äîëëàð è ôóíò îáëàäàëè íåîáõîäèìûìè ïðåäïîñûëêàìè äëÿ
ïðèîáðåòåíèÿ ñòàòóñà ãëîáàëüíîé ðåçåðâíîé âàëþòû, òàê êàê ñòðàíû-ýìèòåíòû:

· çàíèìàëè ëèäèðóþùèå ïîçèöèè â ðåàëüíîì ïðîèçâîäñòâå, ýêñïîðòå
òîâàðîâ è óñëóã, â èíâåñòèðîâàíèè êàïèòàëîâ;

· äîìèíèðîâàëè ïî îáúåìàì çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ;
· èìåëè ðàçâèòûé ðûíîê ññóäíûõ êàïèòàëîâ;
· îáëàäàëè øèðîêîé ñåòüþ áàíêîâ è êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, ïîëüçóþ-

ùèõñÿ ìèðîâûì äîâåðèåì;
· îáåñïå÷èëè ñâîáîäíóþ êîíâåðòèðóåìîñòü íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé

åäèíèöû;
· íå èìåëè îãðàíè÷åíèé íà ñîâåðøåíèå òåêóùèõ âàëþòíûõ îïåðàöèé è

îïåðàöèé ïî äâèæåíèþ êàïèòàëà;
· ïîääåðæèâàëè ñòàáèëüíîñòü è ðîñò íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè5.
Ñ ìîìåíòà ïîëó÷åíèÿ ñòàòóñà ðåçåðâíîé âàëþòû â ìèðîâîé äåíåæíîé

ñèñòåìå îòêðûëàñü ýïîõà çîëîòîãî äîëëàðà, êîòîðûé àêòèâíî ðàñïðîñòðàíèë-
ñÿ â ìèðå, îòêðûâàÿ íåîñïîðèìûå ïåðñïåêòèâû äëÿ ýêîíîìèêè ÑØÀ.

Îòðûâ äîëëàðà îò çîëîòîãî îáåñïå÷åíèÿ íå èçìåíèë êàðòèíó ïðîèñõîäÿ-
ùåãî: çà âòîðóþ ïîëîâèíó XX â. àìåðèêàíñêàÿ âàëþòà â çíà÷èòåëüíûõ îáúåìàõ
ðàñïðîñòðàíèëàñü ïî ìèðó, âîçìîæíûå íåáëàãîïðèÿòíûå ÿâëåíèÿ â ýêîíîìè-
êè ÑØÀ àâòîìàòè÷åñêè ïîâëèÿëè íà ñòðàíû ñ çîëîòîäîëëàðîâûìè ðåçåðâàìè.
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ âíå òåððèòîðèè ÑØÀ, ïî äàííûì Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé
ñèñòåìû, öèðêóëèðóåò ïîðÿäêà 50-70% îáùåãî îáúåìà äîëëàðîâîé íàëè÷íî-
ñòè, êîòîðàÿ â êîíöå ìàÿ 2006 ã. ñîñòàâèëà $762 ìëðä6.

4. Ïðåîáëàäàíèå â êà÷åñòâå ãëîáàëüíûõ äåíåã è óíèâåðñàëüíîãî ñðåäñòâà
ïëàòåæà íàöèîíàëüíîé âàëþòû îäíîãî èëè ãðóïïû ãîñóäàðñòâ íå âñåãäà
ïîçèòèâíî âëèÿåò íà ðàçâèòèå ìèðîâîé ýêîíîìèêè è âñëåäñòâèå ýòîãî ñîçäàåò
ïðîáëåìû â ñèñòåìå äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ:

· çàâèñèìîñòü áîëüøèíñòâà ãîñóäàðñòâ è ìèðîâîé ýêîíîìèêè â öåëîì îò
ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè îäíîé èëè íåñêîëüêèõ äåðæàâ, ýìèòèðó-
þùèõ ðåçåðâíûå âàëþòû;

· íåñîìíåííûå ïðåèìóùåñòâà äåðæàâ-ýìèòåíòîâ ïåðåä îñòàëüíûìè ãî-
ñóäàðñòâàìè, âûðàæàþùèåñÿ, ãëàâíûì îáðàçîì, â âîçìîæíîñòè ïîêðûòèÿ
äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà íàöèîíàëüíîé âàëþòîé;

· ïîäâåðæåííîñòü íàöèîíàëüíîé âàëþòû, êàê âñÿêîãî áóìàæíîãî îáÿçà-
òåëüñòâà, èíôëÿöèîííûì ïðîöåññàì (â çàâèñèìîñòè îò öåëåé ïðîâîäèìîé
ãîñóäàðñòâîì äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè);
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· âîçìîæíàÿ áîðüáà ãîñóäàðñòâ-ëèäåðîâ, îáëàäàþùèõ ñèëüíîé ýêîíî-
ìèêîé è ñòàáèëüíîé äåíåæíîé åäèíèöåé, çà äîìèíèðóþùåå ïîëîæåíèå íàöè-
îíàëüíûõ âàëþò â ìèðîâîì äåíåæíîì îáðàùåíèè.

Â ñîâîêóïíîñòè ýòè ïðîáëåìû ïðåäîïðåäåëèëè ðàçäåëåíèå ìèðîâîé
äåíåæíîé ñèñòåìû íà òðè óñëîâíûå îáëàñòè: äîëëàðà, åâðî è èåíû.

Îïèðàÿñü íà äàííûé ôàêò,  Ð. Ìàíäåëë ïðåäëàãàåò «ðàññìàòðèâàòü ñî-
âðåìåííóþ ìåæäóíàðîäíóþ äåíåæíî-êðåäèòíóþ ñèñòåìó êàê ñâîåãî ðîäà
îëèãîïîëèþ ïðîìûøëåííîñòè äåíåã. Èìååòñÿ îäíà áîëüøàÿ ôèðìà è íåêîòî-
ðûå ãðóïïû ìåíüøèõ ôèðì, êîòîðûå îáúåäèíÿþòñÿ âìåñòå, ÷òîáû îñïîðèòü
ëèäåðñòâî ïåðâîé è â äàëüíåéøåì ìíîãèõ äðóãèõ ôèðì â ýòîé îáëàñòè. Èìåí-
íî ýòîò ýëåìåíò îëèãîïîëèè õàðàêòåðèçóåò ìåæäóíàðîäíóþ äåíåæíî-êðåäèò-
íóþ ñèñòåìó»7. Íàèáîëåå ðàçâèòûå ãîñóäàðñòâà ñ ìîùíîé ýêîíîìèêîé ïûòà-
þòñÿ ðàñøèðèòü ñôåðó âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî âëèÿíèÿ è íàâÿçàòü ñâîþ íà-
öèîíàëüíóþ âàëþòó â êà÷åñòâå ìåæäóíàðîäíîãî ñðåäñòâà ðàñ÷åòîâ è ïëàòåæåé.
Äëÿ ãîñóäàðñòâ-ýìèòåíòîâ äàííàÿ ïîëèòèêà âûãîäíà òåì, ÷òî ïîçâîëÿåò ïîñòà-
âèòü â çàâèñèìîñòü îò ñâîåé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè áîëåå ñëàáûå â
ýêîíîìè÷åñêîì ðàçâèòèè ñòðàíû è ïîâûñèòü îáúåì ýìèññèè íàöèîíàëüíûõ
âàëþò.

5. Ñ íà÷àëà äåìîíåòèçàöèè òàê è íå îïðåäåëåíà ïîäëèííàÿ ðîëü çîëîòà â
ìèðîâûõ ôèíàíñàõ. Ñ îäíîé ñòîðîíû, çîëîòî îôèöèàëüíî ïðèçíàíî òîâàðîì
è èñêëþ÷åíî èç óñòàâà ÌÂФ êàê ñðåäñòâî ïëàòåæà, à ñ äðóãîé � áîëüøèíñòâî
ãîñóäàðñòâ ìèðà ïðåäïî÷èòàþò äåðæàòü ÷àñòü ñâîèõ ðåçåðâîâ èìåííî â çîëî-
òå è çà÷àñòóþ ñòàðàþòñÿ áåç âåñêîé ïðè÷èíû íå âûáðàñûâàòü åãî íà ðûíîê.

Òàêàÿ íàöèîíàëüíàÿ ïîçèöèÿ, ñ îäíîé ñòîðîíû, îáóñëîâëåíà ñòðåìëå-
íèåì çàñòðàõîâàòüñÿ íà ñëó÷àé âíåçàïíîãî ìàñøòàáíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî êðè-
çèñà, à â êà÷åñòâå áàçîâîé îñíîâû ñòðàõîâàíèÿ ìîæåò ïîñëóæèòü çîëîòî, êîòî-
ðîå êîãäà-òî óæå áûëî ìèðîâûìè äåíüãàìè. È íåëüçÿ ïîëíîñòüþ èñêëþ÷àòü
âîçìîæíîñòü ÷àñòè÷íîãî âîññòàíîâëåíèÿ èì ñâîèõ ïîçèöèé íà ñëó÷àé îáâà-
ëîâ êóðñîâ ãëîáàëüíûõ âàëþò íà ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ. Бåçóñëîâ-
íî, ïîäîáíûé øàã ìîæåò îòáðîñèòü ñîâðåìåííóþ ýêîíîìèêó íà íåñêîëüêî ëåò
íàçàä, íî â óñëîâèÿõ çíà÷èòåëüíîé äåñòàáèëèçàöèè ñóùåñòâóþùåé âàëþòíîé ñè-
ñòåìû è ãèïåðèíôëÿöèÿ îí ìîæåò îêàçàòüñÿ îäíèì èç ðàöèîíàëüíûõ ðåøåíèé.

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, íà ðåøåíèå î ðåàëèçàöèè ÷àñòè çîëîòûõ àâóàðîâ ãî-
ñóäàðñòâ ðûíîê íåçàìåäëèòåëüíî îòðåàãèðóåò îáâàëîì öåí íà äðàãîöåííûå
ìåòàëëû, ïîñêîëüêó îáúåì çîëîòà èç íàöèîíàëüíûõ ðåçåðâîâ íàñòîëüêî âå-
ëèê, ÷òî ñïîñîáåí óäîâëåòâîðèòü ñïðîñ íà íåñêîëüêî ëåò âïåðåä. Â ïîäîáíîì
ðàçâèòèè ñîáûòèé âðÿä ëè çàèíòåðåñîâàíû îñíîâíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà. Ââè-
äó ñíèæåíèÿ öåí öåíòðàëüíûì áàíêàì ïðèäåòñÿ ðàñïðîäàâàòü ñâîè çàïàñû
ïðàêòè÷åñêè çà áåñöåíîê. Зîëîòîäîáû÷à ìîæåò ñòàòü íåðåíòàáåëüíîé, à èí-
âåñòîðû ìîãóò ïîòå-ðÿòü âëîæåííûé êàïèòàë.
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